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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Na China, a flexibilizacdo das medidas de
Covid zero refletiram em uma melhora nos indicadores de atividade
econdmica. Caso a melhora na atividade chinesa continue nos proxi-
mos meses, podera haver aumento no pre¢o de comodities durante
o0 ano. Nos EUA, as desacelera¢des nos dados de atividade, em es-
pecial associados ao consumo das familias, e a inflacdo apresentando
queda nas leituras mais recentes fizeram que o FED reduzisse o ritmo
de aperto monetario na reunido de fevereiro. Na Zona do Euro, o in-
Verno menos rigoroso e a queda no prego da energia tem proporcio-
nado uma reducdo na inflacdo e fortalecido um cenario de desacelera-
¢do da atividade mais branda em 2023.

Economia Brasileira: No Brasil, o primeiro més do governo Lula foi
marcado por declaragdes ruidosas que causaram stress no mercado
doméstico. O pacote de ajuste fiscal, anunciado pelo Ministro da Fa-
zenda, Fernando Haddad, e a promessa de uma regra fiscal até abril,
ndo alteraram o cenario de incerteza para a trajetoria fiscal. O IPCA-15
surpreendeu as expectativas do mercado, apresentando alta de 0,55%
em dezembro, com leitura desfavoravel em alguns componentes. Com
isso, conforme esperado, o Copom manteve a Selic estavel no pata-
mar atual, mas apresentando um tom mais duro no comunicado, des-
tacando o aumento das expectativas de inflagdo e a incerteza fiscal.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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