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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Ao contrario dos Ultimos dois meses, janeiro
foi um choque de realidade para os investidores, o que provocou cor-
re¢8es para mercados emergentes. De um lado, os recentes dados dos
EUA, indicaram atividade mais pujante que o antecipado. De outro,
o Fed tentou impor um freio as exageradas apostas dos investidores
sobre o rumo das fed funds em 2024. Na Zona do Euro, embora a infla-
¢do tenha seguido em processo benigno, ao mesmo tempo em que a
maioria dos indicadores de atividade seguiu demonstrando desempe-
nho anémico, verificou-se que o BCE reiterou seu posicionamento mais
duro. Na China, o cenario econdmico seguiu de estabilizagdo em niveis
baixos, com as autoridades do pais atuando com medidas econémicas
e sinalizando outras adiante.

Economia Brasileira: No Brasil, poucas alteracdes de cenario. De ativi-
dade, os recentes nUmeros mostraram algo mais fortes, confirmando
nosso posicionamento mais otimista com a economia comparativa-
mente ao consenso. Na inflagdo, embora em termos qualitativos os
dados do IPCA tenham vindo ligeiramente piores, o desenho prospec-
tivo esperado segue de continuidade de desinflagdo. No ambiente po-
litico, poucas novidades, em meio ao recesso do Legislativo. Por fim,
em termos de politica monetdria, o Copom reiterou a manutencdo do
ritmo de cortes de 0,50% na taxa bdsica de juros. Assim, seguimos con-
fortaveis com nosso call para a Selic em 2024, de 9,00%.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 291.991.566,68

W CDI-43,8%

M IPCA-31,4%

M Pré-18,4%
Ibovespa - 6,4%

POLITICA DE INVESTIMENT

Renda Fixa 82,78%
Renda Varidvel - 4,42%
Investimentos Estruturados — 12,57%
Investimentos no Exterior - 0,23%
Investimento Imobilidrio — 0,97%
Operagbes com Participantes — 0,00%
0% 100%
M valor Atual | Valor Maximo
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