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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Os eventos relacionados aos EUA foram os
destaques dos mercados. Ainda que efeitos de ordem sazonal pos-
sam explicar parte do erro das estimativas do mercado, é inequivoco
afirmar que os ultimos dados da economia do pais apresentaram ele-
vada resiliéncia. Na Europa, o cendrio econdmico proporcionou pou-
cas informacdes dignas de nota. Embora os dados de atividade sigam
apontando para quadro de fraqueza, a retérica dos diretores do BCE
foi, novamente, mais hawkish. Na China, apés a redu¢do do compulsé-
rio bancario em janeiro, no més passado destacou-se o corte na taxa de
juros de 5 anos, de 4,20% para 3,95%, as expectativas sdo de anuncio
de novas medidas de apoio econdmico.

Economia Brasileira: No Brasil, os indicadores divulgados ndo altera-
ram nossa visdo sobre a economia do pais. Os niumeros de atividade
tém confirmado desempenho superior as expectativas, com o cres-
cimento esperado do PIB em 2024 devendo ser mais equilibrado na
comparagdo com 2023. Na inflagdo, embora o mercado de trabalho
resiliente e os ganhos da massa salarial sinalizem dificuldades de de-
saceleragdo dos servigos subjacentes, entendemos que o Copom ndo
modificara seu plano. Estimamos que o BCB seguird parcimonioso no
ritmo de redugdo da Selic. No fiscal, os bons dados de arrecadacéo fe-
deral tém permitido a construgdo de cenarios de curto-prazo algo mais
positivos, em especial no que tange a perspectiva de alteracdo da meta
primaria apenas ao fim do primeiro semestre.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 294.982.984,30

W CDI - 45,6%

I IPCA - 30,0%

M Pré-18,3%
Ibovespa - 6,1%

POLITICA DE INVESTIMENT

Renda Fixa 82,12%
Renda Varidvel - 4,43%
Investimentos Estruturados — 13,21%
Investimentos no Exterior - 0,24%
Investimento Imobilidrio — 1,20%
Operagbes com Participantes — 0,00%
0% 100%
M valor Atual | Valor Maximo
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