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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Ainda que margo tenha trazido como fator po-
sitivo alguma virada de chave para a condug¢do da politica monetaria
dos BCs da Europa, com BCE e BoE adotando posi¢des mais modera-
das, as conjunturas de EUA e China prevaleceram para o mercado do-
méstico. Nos EUA, a reprecificacdo dos cortes de juros esperados pelo
mercado, agora alinhada a projecdo do Fed de apenas 3 redu¢des em
2024, aliada a continuidade de favorecimento dos ativos ligados a tese
da Inteligéncia Artificial adiaram qualquer tentativa de retorno do capi-
tal externo ao Brasil. Na China, apesar da leitura de dados de atividade
mais positivos, os temores envolvendo o setor imobiliario do pais rea-
pareceram, punindo o minério de ferro, commodity essencial da pauta
exportadora brasileira.

Economia Brasileira: Destaca-se a atitude do Copom de alterar seu
forward guidance, algo avaliado como conservador pelo mercado. Di-
ante das incertezas sobre como o Fed realizara seus cortes de juros e
o desconforto com a dindmica da inflagdo de servicos doméstica, o Co-
pom optou por adquirir grau adicional de liberdade para a condugdo
de sua politica monetaria. Ademais, embora o agregado de noticias
macroecondmicas tenha sido, grosso modo, mais favoravel, pesou ne-
gativamente a influéncia do governo na dindmica de empresas estatais,
a exemplo do noticiario em torno da Petrobras. Alids, a propria melhora
da arrecadagdo podera fomentar pressdes por alta dos gastos publicos,
em meio a queda da popularidade do presidente da Republica.
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indice de Referéncia INPC + 4.24% a.a.

EVOLUGAO PATRIMONIAL
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DISTRIBUICAO POR FAT

Patriménio Liquido R$ 297.813.213,50

I CDI - 44,4%

M IPCA - 29,8%

M Pré-20,2%
Ibovespa - 5,7%

POLITICA DE INVESTIMENT

Renda Fixa 82,98%
Renda Varidvel - 4,18%
Investimentos Estruturados — 12,84%
Investimentos no Exterior - 0,00%
Investimento Imobilidrio — 1,22%
Operagbes com Participantes — 0,00%
0% 100%
M valor Atual | Valor Maximo
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